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Indonesien kiirzt Kraftstoffsubventionen radikal

Eingespartes Geld flieBt in Infrastrukturausbau / Zuséatzliche Geschaftschancen
fiir Baumaschinenanbieter / Von Roland Rohde

Jakarta (gtai) - Der weltweite Verfall des Erddlpreises spielt dem neuen indonesischen
Prasidenten in die Karten. Er strich Ende 2014 die Kraftstoffsubventionen ganzlich zusammen.
Das eingesparte Geld in Héhe von fast 20 Mrd. US$ soll zu mindestens 60% in den Ausbau der
Infrastruktur flieRen. Seinem Ziel, das gesamtwirtschaftliche Wachstum auf real mindestens 7% zu
heben, kommt er damit ein gutes Stiick ndher. Zudem soll die Inflation 2015 wieder merklich
sinken. Die Wéahrung steht aber weiter unter Druck.

Der im Oktober 2014 angetretene indonesische Prasident, Joko Widodo, hat das praktisch groRte
fiskalische Problem des Landes mit Hilfe seines eisernen Reformwillens, aber auch mit einer guten
Portion Glick in den Griff bekommen. Er konnte innerhalb weniger Wochen die horrend hohen
Kraftstoffsubventionen radikal zusammenstreichen.

Die bisherige Subventionspolitik hatte angesichts einer rasch voranschreitenden Motorisierung
immer hdhere Summen verschlungen. Laut Angaben des Ministry of Energy and Mineral
Resources Ubertrafen die Aufwendungen fiir entsprechende Preisstiitzen zwischen 2009 und 2014
die kombinierten Ausgaben fiir den Infrastrukturausbau und fiir soziale Zwecke.

Darlber hinaus entwickelte sich das ehemalige OPEC-Land (Organisation lexportierender
Lander) infolge der Subventionen, die zu einem enormen Nachfrageanstieg fihrten, von einem
Nettoexporteur zu einem -importeur von Rohdl. Daher fuhr der Archipel trotz seines enormen
Rohstoffreichtums zwischen 2012 und 2014 hohe Leistungsbilanzdefizite ein, die wiederum zu
einer kraftigen Abwertung der indonesischen Rupiah (Rp) flhrten.

Bereits im Sommer 2013 hob daher der damalige Prasident Susilo Bambang Yudhoyono die
Preise fir subventioniertes Benzin ("Premium") um 44% und fur Diesel ("Solar") um 22% an. Beide
Kraftstoffe dirfen nur an staatlichen Tankstellen abgegeben werden und sind als minderwertig zu
bezeichnen. "Premium" beispielsweise kommt auf eine Oktanzahl von lediglich 88. Daneben
werden auch héherwertige Kraftstoffe, allerdings zu Markpreisen angeboten.

Mehr Geld fiir Gesundheitssystem und Infrastruktur

Sein Nachfolger Widodo setzte im November 2014 den Preis fir "Premium"-Benzin um weitere
31% sowie fur "Solar"-Diesel um 36% herauf. Als aber in den anschlieRenden Wochen der
weltweite Rohdélmarkt praktisch implodierte, wurde nicht bezuschusstes Super und Diesel billiger
als die subventionierten Kraftstoffe. Daraufhin lieR der Prasident die entsprechenden Preise
wieder senken, wobei er die Subventionen fiir Benzin komplett abschaffte und fiir Diesel einen
Zuschuss von umgerechnet sieben Euro Cents pro Liter festlegte.

Die Indonesier miissen sich darauf einstellen, dass die Kraftstoffpreise kiinftig deutlich starker
fluktuieren als bisher. Wenn sich der weltweite Rohdélmarkt wieder stabilisiert, miissen sie zudem
mit einem erheblichen Preisanstieg rechnen. Ob der Prasident dann nicht wieder sein Plane kippt



und die Subventionen erhdht, bleibt abzuwarten. Vorlaufig kann sich sein Finanzminister aber iber
deutlich mehr Geld freuen.

Die Kraftstoffsubventionen dirften 2015 im Vergleich zum Vorjahr um rund drei Viertel sinken.
Somit kann der Fiskus gegeniber dem urspriinglichen Budgetentwurf nahezu 20 Mrd. US$
einsparen. Davon sollen laut dem Prasidenten mindestens 60% in den Ausbau der Infrastruktur
flieBen. Weitere Mittel werden wohl dem Gesundheitssystem zu Gute kommen.

Die zuséatzlichen Investitionen dirften den zuletzt ein wenig stotternden Konjunkturmotor wieder
ans Laufen bringen. So legte das Bruttoinlandsprodukt (BIP) nach vorlaufigen Angaben 2014 real
"nur" um 5,1% zu, 2011 lag die Quote noch bei 6,5%. Doch Widodo will das Wirtschaftswachstum
mittelfristig auf 7% anheben. Mit den Subventionskiirzungen ist er diesem Ziel ein merkliches
Stlick naher geriickt.

Einerseits schaffen neue Infrastrukturprojekte kurzfristig zusatzliche Auftrage fir inlandische
Unternehmen. Zugleich reduzieren neue Straflen, Briicken und Schienenverbindungen langfristig
die derzeit immens hohen Logistikkosten der indonesischen Firmen. Daher rechnen
Forschungsinstitute und Banken fiir 2015 mit einer Belebung der Konjunktur. Die 6-Prozent-Marke
dirfte aber erst 2016 geknackt werden.

Zusitzliche Geschiftschancen fiir auslandische Unternehmen

Auch fiir ausléandische Unternehmen zeichnen sich neue Absatzmdglichkeiten ab, denn
Indonesien muss einen Grofteil seiner bendtigten Investitionsgiter und Medizintechnik im Ausland
einkaufen. Auch deutsche Unternehmen dirften profitieren. Sie z&hlen zu den fiihrenden
Anbietern von Spezialmaschinen fir den indonesischen Bausektor. Ebenso sind medizinische
Diagnosegerate "Made in Germany" beliebt.

Die deutsche Autoindustrie kann zudem mit Umsatzzuwé&chsen rechnen, denn die Spritpreise fur
Superbenzin und hochwertigen Diesel - die Motoren von BMW oder Mercedes vertragen das
minderwertige "Premium" und "Solar" nicht - liegen auf dem niedrigsten Niveau seit 2009. Das
Geschéft mit Autos der oberen Mittelklasse, das seit Mitte 2013 schwachelte, dirfte sich 2015
spurbar beleben.

Zudem freuen sich auslandische Tankstellenkonzerne wie Shell. Bislang erzielten sie nur geringe
Umsatze, da sie die subventionierten Kraftstoffe nicht anbieten diirfen. Aus diesem Grund zahlten
lediglich Besitzer von Luxuskarossen zu ihren Kunden. Schlagartig sind nun auch
Mittelklassewagen bei ihnen zu sehen, denn die Preise flir Superbenzin und héherwertigen Diesel
liegen nur knapp Uber dem Niveau von "Premium" und "Solar". Die indonesischen Autofahrer
wissen, dass qualitativ hochwertiger Sprit ihre Motoren schont, und legen deshalb gerne beim
Tanken ein paar Scheine drauf.

Leitzinsen bleiben hoch, Wahrung schwiéchelt wohl weiter

Auch die Zentralbank freut sich. Sie hatte in jingster Vergangenheit ein strenges Auge auf die
Geldentwertung werfen missen. So belief sich die durchschnittliche Teuerungsrate 2013 und 2014
auf jeweils Uber 8%, wobei rund zwei bis drei Prozentpunkte auf die jeweilige Erhéhung der
Kraftstoffpreise zurtickzufiihren waren. Falls es 2015 nicht zu einer kraftigen Erholung des
weltweiten Erddimarktes kommt, dirfte die Inflation merklich sinken.

Ob die Zentralbank auch ihren Leitzins senkt, bleibt abzuwarten. Der entsprechende Satz belief
sich Anfang 2015 auf 7,75%. Das hohe Zinsniveau wird fiir die aktuelle kleine Konjunkturdelle
mitverantwortlich gemacht: Autok&ufer und Hauslebauer hielten sich seit der 2. Jahreshalfte 2013



mit Anschaffungen zurlck, wahrend auch Unternehmen ihre Investitionen auf die Zukunft
verschoben.

Doch die Zentralbank muss an erster Stelle die Landeswahrung stabilisieren. Die indonesische
Rupiah erreichte Anfang 2015 gegeniiber dem US-Dollar einen historischen Tiefpunkt. Im
Vergleich zum Januar 2013 ergibt sich ein Rickgang von 30%. Ein Ende des Abwartstrends
zeichnet sich noch nicht ab. Immerhin ist es der Zentralbank gelungen, die zwischen Herbst 2013
und Frihjahr 2014 wegschmelzenden Devisenreserven wieder aufzustocken.

Monetéare Statistik zu Indonesien

Reales BIP- Inflation (in Leitzins (in  Wechselkurs 2) Wahrungsreserven (in Mrd.

Wachstum (in %) %) 1) %) 2) 3) Us$) 2)

2009 4,6 2,8 6,5 9.597 66,1

2010 6,2 7,0 6,5 8.930 96,2

2011 6,5 3,8 6,0 8.795 110,1

2012 6,3 4,3 5,75 9.588 112,8

2013 5,8 8,4 7,5 11.136 99,4

2014 5,14) 84 7,75 12.151 111,15)
2015

6) 57 6,0 7,5 12.500 1) 110,0 1)

1) im Jahresdurchschnitt; 2) jeweils zum Jahresende 3) 1 US$ zur Rupiah; 4) vorlaufige Angaben;
5) November, 6) Prognose, teilweise gerundete Angaben

Quellen: Indonesisches Statistikamt, indonesische Zentralbank, Oanda
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