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Brasilianische Industrie ist im zweiten Quartal wieder gewachsen

Die brasilianische Industrieleistung ist im zweiten Quartal zum ersten Mal seit zwei Jahren wieder gewachsen. Von
April bis Juni legte die Produktion um 1,2% gegentiber den ersten drei Monaten des Jahres zu. Die Zahlen stammen
vom brasilianischen Statistikinstitut IBGE und sind bereits von saisonalen Einfliissen bereinigt. Zum letzten Mal war
die Industrieproduktion im Anfangsquartal 2014 gestiegen, damals um minimale 0,03%.

Okonomen erklédren die Erholung unter anderem mit der steigenden Zuversicht der Unternehmer im Land und dem
schwachen Real, der Exporte begiinstigt. Sie rechnen damit, dass die Industrieproduktion im zweiten Halbjahr
weiter zulegen wird, wenn auch verhalten, weil die Inlandsnachfrage weiter schwach bleiben diirfte. Das
brasilianische Bruttoinlandsprodukt kénnte seinerseits ab dem Schlussquartal 2016 oder dem ersten Quartal 2017
wieder wachsen, meinen Experten.

Im Juni stieg die Industrieleistung um 1,1% gegeniliber dem Vormonat an. 18 von 24 untersuchten Industriezweigen
verzeichneten ein Plus. Besonders kraftig wuchsen der Fahrzeugbau (+8,4%) sowie die Metall- und Parfliimindustrie
(jeweils +4,7%). Bei den Oberkategorien schnitten die Investitionsguter mit einem Plus von 2,1% am besten ab. Seit
Jahresbeginn wuchs die Investitionsgiterindustrie damit um 6,6%.

Laut Luciano Sobral, Okonom bei der Santander Bank, verzeichneten im Juni 70% von 103 untersuchten
Subsektoren einen Zuwachs in der Produktion gegeniiber dem Vormonat. Im Mai waren es lediglich 59% gewesen.
Sobral zufolge hat die Industrie die durch den Einbruch der Binnennachfrage erzeugte Abwartsspirale endlich
verlassen und ist dank steigender Ausfuhren wieder gewachsen. Der Aufschwung der Industrie kbnne sich
verstetigen, sofern der Wechselkurs weiter giinstig bleibe und das politische Umfeld und der Finanzmarkt sich
weiter stabilisierten. Fiir die Volkswirte David Beker und Ana Madeira von der Bank of America Merill Lynch erklart
sich der Anstieg Industrieproduktion dagegen vor allem durch den gestiegenen Optimismus der brasilianischen
Unternehmer.

Auch der Riickgang der Industrieproduktion im Vergleich zur jeweiligen Vorjahresperiode hat sich in den letzten
Monaten abgeschwdcht. Im Juni lag die Industrieleistung 6% unter dem Niveau des Vorjahresmonats, im Mai waren
es noch 6,8% und im April 7,5%. Im zweiten Quartal unterschritt die Wertschopfung der Industrie die der
Vorjahresperiode um 6,7%. Im Zeitraum Januar bis Mdrz hatte das Minus 11,5% betragen.

Der Leiter der Industrieabteilung im IBGE, André Macedo, erklart die langsame Erholung der Industrie mit besseren
Konjunkturaussichten, steigenden Lagerbestdnden und zunehmenden Exporten. Allerdings kénne das
Auslandsgeschaft den Nachfrageeinbruch im Inland nicht vollstdndig kompensieren, meinte Macedo.

Aus Sicht von Rafael Cagnin vom Forschungsinstitut fiir Industrieentwicklung (ledi) ist die dauerhafte Erholung der
Industrieproduktion angesichts des sinkenden Dollarkurses in den letzten Wochen dagegen noch nicht gesichert.
Die positive Entwicklung bei den Anlagegiitern deutet seiner Meinung aber darauf hin, dass die Investitionen nicht
weiter sinken werden. Die Produktion von Maschinen- und Ausriistungsglitern lag im zweiten Quartal nur noch um
3,9% unter dem Vorjahresniveau. Im ersten Quartal waren es noch 13,6% gewesen. Dies zeigt Cagnin zufolge,
dass die Unternehmer zumindest wieder beginnen, ihre kaputten Maschinen und Anlagen zu ersetzen.

Herausgeber

et Deutsch-Brasilianische
Industrie- und Handelskammer
e Camara de Caméreio e Indistria
Brasil-Alemanha

B INTERNATIONAL

Thi i e Seriridh

cutting through complexity

AGILITAT,
EFFIZIENZ UND
TRANSPARENZ

Eine Gemeinschaftspublikation der Deutsch-

G I ﬂ . GERMANY Brasilianischen Auslandshandelskammern und von
TRADE & INVEST Germany Trade and Invest - Gesellschaft fiir

Aussenwirtschaft und Standortmarketing mbH.



Eine Gemeinschaftspublikation der Deutsch-Brasilianischen Auslandshandelskammern und von Germany Trade & Invest

V\B Wochenbericht Brasilien Online

wochenbericht

Freitag, 12. August, 2016
Edition 31

Brasilien erzielt Rekordiiberschuss im AuRenhandel

Der brasilianische AuRenhandel hat einen neuen Rekord aufgestellt. Von Januar bis Juli Gberstieg der Wert der
Exporte den der Importe um 28,23 Mrd. USD. Ein so groRes Plus in der Handelsbilanz hat das Land in diesem
Zeitraum noch nie erzielt. Die Regierung hélt deshalb an ihrer Prognose fest, dass der Uberschuss am Jahresende
bis zu 50 Mrd. USD erreichen kdnnte.

Das Ergebnis ist vor dem Hintergrund riicklaufiger Handelsstrome zu sehen. Ein- und Ausfuhren sind in den ersten
sieben Monaten im Vergleich zum Vorjahr gesunken, wobei die Importe deutlich starker eingebrochen sind, was
den Rekordiiberschuss erklart. Im Juli lagen die Ausfuhren um 3,5% unter dem Niveau des Vorjahresmonats, die
Einfuhren dagegen um 20,3%. Die Exporte beliefen sich im Juli auf 16,3 Mrd. USD, der Wert der Importe summierte
sich auf 11,7 Mrd. USD.

Der Leiter der Statistikabteilung im brasilianischen Industrie- und AuRenhandelsministerium (Mdic), Herlon Brandao,
wies in O Estado de S.Paulo darauf hin, dass die Exporte in diesem Juli auch deshalb schwacher ausgefallen sind,
weil der Monat zwei Arbeitstage weniger hatte als im Vorjahr. Brandao erklarte zudem, dass die Wirtschaftskrise
die Importe direkt belaste: ,Der Import ist eng mit der heimischen Wirtschaftstatigkeit verkniipft.”

Renan Martins vom Beratungsunternehmen MCM Consultures sieht trotz des Rekordplus Anzeichen fiir einen
schrumpfenden Handelsiiberschuss in den kommenden Monaten. ,Anfang des Jahres war der Export sehr stark
und der Import ist zusammengeschmolzen. In den letzten beiden Monaten sehen wir, dass der Export sich leicht
gedreht hat und der Import nicht so stark sinkt, meinte der Okonom.

Vorerst will Martins an seiner Prognose festhalten, dass Brasilien dieses Jahr einen Uberschuss von 55 Mrd. USD
erzielen kann. Vor einigen Wochen war er jedoch noch von 60 Mrd. USD ausgegangen. ,Aufgrund der Starkung
des [Real] in den letzten Monaten durfen wir hoffen, dass die Einfuhren etwas steigen, doch die Zahlen unterlegen
diesen Trend noch nicht.”

Die Regierung erwartet trotz der Aufwertung des Reals in diesem Jahr einen Rekordiiberschuss in einer
GroRenordnung von 45 bis 50 Mrd. USD. Laut Herlon Brandao geht das Aufenhandelsministerium davon aus, dass
der Wechselkurs der brasilianischen Wahrung gegeniiber dem US-Dollar im Durchschnitt Gber dem des Vorjahres
liegen wird.
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In Brasilien werden jeden Tag 375 Laden aufgegeben

Von Januar bis Ende Juni haben in Brasilien 67.900 Ladengeschafte dichtgemacht. Das sind im Schnitt etwa 375
pro Tag. Die Zahl der Geschaftsaufgaben war mehr als doppelt so hoch wie im ersten Halbjahr 2015, als 27.800
Laden schlossen. Die Zahlen wurden Anfang August von der nationalen Handelsvereinigung CNC bekannt
gegeben. Sie zeigen die gravierenden Folgen der Wirtschaftskrise in Brasilien fiir den Einzelhandel. Mit tiber
35.000 erfolgte mehr als die Hélfte der LadenschlieBungen seit Jahresbeginn in der Region Stidosten.

Auch die Aussichten sind schlecht. Dieses Jahr drohen weitere UmsatzeinbuBen und ein fortgesetzter
Beschaftigungsabbau. Prognosen des Handelsverbandes zufolge diirften die Verkaufe dieses Jahr um 10,6%
gegeniber 2015 sinken. Letztes Jahr waren sie bereits um 8,6% zuriickgegangen. Und wahrend 2015 278.500
Stellen im Einzelhandel gestrichen wurden, wird der Sektor dieses Jahr voraussichtlich nochmals 267.200
Arbeitspldtze abbauen miissen.

Wegen der stark gestiegenen Lebensmittelpreise sind Super- und GroRmarkte besonders von den SchlieRungen
betroffen. ,Der Einzelhandel wird es nicht schaffen, eine kraftige Reaktion zu zeigen, solange das
Supermarktsegment nicht mitzieht“, erklarte der Okonom Fabio Bentes vom CNC gegeniiber O Estado de S.Paulo.
Aus Sicht von Bentes ist eine Abschwachung des Lebensmittelpreisanstiegs Voraussetzung fiir die Erholung des
Einzelhandels.

Der Vorsitzende des Verbandes der Lebensmitteleinzelhdndler im Bundesstaat Sdo Paulo (Sincovaga), Alvaro
Furtado, bestatigte, dass vor allem kleine Supermdrkte wegen sinkender Umsdtze in groRen Schwierigkeiten
stecken. Seiner Rechnung nach haben seit Ende 2015 allein im Bundesstaat Sdo Paulo 6.000 Laden dichtgemacht.
,[Die Verbraucher] haben [wegen der Rezession] die Marken gewechselt und auf der Suche nach besseren Preisen
ihre Treue zu Laden aufgegeben®, erlduterte der Verbandsvorsitzende. Die kleineren Einzelhdndler verlieren ihre
Kunden laut Furtado an GroRhandler, die auch an Endverbraucher verkaufen.

Fiir Emilio Alfieri, Okonom der Handelsvereinigung von Sao Paulo, erklart sich der Einbruch beim privaten Konsum
durch die Entwicklung von Einkommen und Beschaftigung in Brasilien. Im zweiten Quartal lag das Lohn- und
Gehaltsaufkommen im Land um 4,9% unter dem Wert der Vorjahresperiode. Die Arbeitslosenrate kletterte auf
11,3%. Dazu kommt die hohe Inflation bei Lebensmitteln.

Nach Angaben der Handelsvereinigung ist das Volumen von Barzahlungen, die im Einzelhandel die Regel sind, von
Januar bis Juli um 15% gegeniiber dem Vorjahreszeitraum gesunken. Kreditfinanzierte Kaufe gingen in der selben
Zeit lediglich um 6,8% zuriick. ,In anderen Krisen haben die Barverkdufe den Einzelhandel gerettet. Heute bleibt
[den Leuten] kein Geld, um Bareinkdufe zu machen®, beobachtete Alfieri.

Der Supermarktverband im Bundesstaat Sdo Paulo widersprach den Zahlen des nationalen Handelsverbandes

CNC. Demnach hdtten in den letzten Monaten viele kleine neue Geschafte gedffnet. Der nationale
Supermarktverband wollte die CNC-Angaben nicht kommentieren.
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Ambev revidiert Prognose fiir 2016

Der brasilianische Braukonzern Ambev hat nach einem enttauschenden zweiten Quartal die Prognose fir die
Geschaftsentwicklung im Gesamtjahr gesenkt. Der groRte Bierbrauer des Landes will den Absatz im zweiten
Halbjahr durch die Optimierung des Vertriebs und MarketingmaRnahmen fiir seine Hauptmarken Skol, Brahma und
Antarctica fordern. AuRerdem plant Ambev, den Anteil von Recyclingflaschen bei seinen Bieren und
Erfrischungsgetrdanken erhdhen.

Die Brauerei gab Ende Juli bekannt, dass sie statt eines Umsatzwachstums von 4% bis 9% nunmehr lediglich
erwartet, das Vorjahresergebnis zu wiederholen. Die durchschnittlichen Preise sollen dieses Jahr nur um 4% bis 9%
erhoht werden, statt um 13% bis 17% wie zuvor geplant. Bei den Kosten erwartet Ambev eine Steigerung von 1%
bis 3% im Vergleich zu 2015. Die Investitionsausgaben diirften unter dem Vorjahresniveau bleiben.

,Das Geschaft in Brasilien ist von Monat zu Monat besser geworden, auch wenn das Ergebnis im zweiten Quartal
schwdcher ausgefallen ist als wir erwartet haben, vor allem bei den populdren Biersorten®, erklart CEO Bernardo
Paiva gegeniiber Valor Econdmico. Der Ambev-Chef fligte hinzu, dass er dafiir kimpfe, verlorengegangene
Marktanteile zuriickzugewinnen. Der Marktanteil des fiihrenden Brauerei ist im letzten Jahr von 69% auf etwa 67%
zuriickgegangen.

Um den Absatz zu steigern, plant Ambev, den Vertrieb auszuweiten, vor allem in Regionen, in denen die
Konzernmarken zuletzt schwacher abschnitten. Das Angebot in Supermdrkten und anderen
Selbstbedienungsldden soll ausgeweitet werden und Ambev will mit seinen Hauptmarken mehr Sport- und
Musikveranstaltungen sponsern. Gute Wachstumschancen sieht Paiva bei Premiumbieren, bierdhnlichen Getrdanken
und alkoholfreiem Gerstensaft.

Finanzvorstand Ricardo Rittes hofft, dass sich die Gewinnsituation im zweiten Halbjahr dank einer niedrigeren
Inflationsrate wieder verbessert. Die geplanten MarketingmaRnahmen sollen Rittes zufolge das Budget nicht
zusatzlich strapazieren.

Im zweiten Quartal erzielte der Braukonzern einen Nettogewinn von 2,046 Mrd. R$, 18,4% weniger als im selben
Vorjahreszeitraum. Der Umsatz stieg um 4,7% auf 10,377 Mrd. RS. Analysten hatten dagegen ein kleines Plus beim
Gewinn und eine deutlichere Umsatzsteigerung erwartet. Beim Absatzvolumen in Brasilien verzeichnete Ambev ein
Minus von 4,5% bei Bieren und von 5,2% bei Erfrischungsgetranken, jeweils im Vergleich zum zweiten Quartal
2015.
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Tigre bleibt optimistisch und erwartet dieses Jahr steigende Umsdtze

Trotz des Umsatzriickgangs im ersten Halbjahr glaubt der brasilianische Rohr- und Fensterhersteller Tigre weiter
daran, dass die Erlose in diesem Jahr die von 2015 ubertreffen werden. ,Wir halten an der Vorschau fest, dass wir
im zweiten Halbjahr einstellig wachsen®, unterstrich CEO Otto von Sothen in Valor Econ6mico. Der
Unternehmenschef erwartet auf dem brasilianischen Markt ein kleines Plus und zusammen mit dem internationalen
Geschift ,eine hohe [einstellige] Zahl.“ 2015 erzielte Tigre 3,36 Mrd. R$ Umsatz.

Im ersten Halbjahr sind die Erlése um etwa 5% gesunken. Dennoch zeigte sich Sothen zuversichtlich: ,Im Juni und cutting through complexity
Juli wurde der Fall gestoppt.” Dies hatte einerseits mit einer niedrigeren Vergleichsbasis bei den Umsatzen in
diesen Monaten zu tun. Andererseits verliefen die Monate auch besser als die ersten des Jahres, betonte der

Unternehmenschef. AG'LITAT,

Tigre stellt unter anderem Rohre, Verbindungsstiicke, Fenster und Tiiren aus PVC her. Bis Anfang 2016 machte EFFIZIENZ UND
das Unternehmen 70% seines Umsatzes im Gebdudebereich, den Rest in den Bereichen Infrastruktur, Bewdsserung TRANSPARENZ
und Industrie. Weil die o6ffentliche Hand bei den Investitionen auf die Bremse tritt, ist der Anteil des
Infrastrukturgeschafts in diesem Jahr gesunken.

Das Unternehmen hat beim Marktanteil zulegen kénnen, stellt die Rentabilitdt aber Gber das Mengenwachstum.
Doch das durchschnittliche Preisniveau ist seit Jahresbeginn trotz der hohen Inflation stabil geblieben. Lediglich
bei 10 bis 15 von 500 Produkten, die groRe Kunden im Mittel kaufen, konnte der Hersteller laut CEO Sothen
Preiserhndhungen durchsetzen. Einige Artikel wurden sogar im Preis gesenkt, um den Absatz insgesamt
anzukurbeln. Das Unternehmen tritt mit Werbeaktionen aggressiver am ,Point of Sale" auf.

Flir Wachstum setzt Tigre auRerdem auf Diversifizierung. Das lukrative Geschaft mit Kunststofftiiren und -fenstern,
das bisher nur 3% Anteil am Absatzvolumen und 5% am Umsatz hat, soll ausgebaut werden. Dafir will Tigre in
diesem Jahr 12 Mio. R$ und in den nachsten drei Jahren weitere 30 Mio. R$ in die Marke Claris investieren, unter
der die Turen und Fenster gefiihrt werden. Bis Ende 2016 soll die Zahl der Claris-Handler von 70 auf 90 steigen.
2017 sollen weitere 20 dazu kommen. Die Produkte zielen auf die kaufkraftige Kundschaft aus der Mittel- und
Oberschicht.

Mittelfristig will Tigre auBerdem bei Kunststoffrohren fiir 6ffentliche Wasser- und Abwasserprojekte zulegen, die
als Ersatz fur Betonréhren eingesetzt werden konnen. In diesem Segment agiert das Unternehmen in einem Joint
Venture mit der US-amerikanischen Firma ADS. Zu den anderen rentablen Produktlinien gehdren Malerwerkzeuge
und Zubehor aus PVC, wie etwas Toilettenbrillen, die das Unternehmen ebenfalls herstellt.

CEO Sothen zufolge profitiert Tigre auch vom Wertverlust des US-Dollar gegeniiber dem Real in den letzten
Monaten. Dadurch sind die Importkosten fiir den wichtigsten Rohstoff Kunstharz gesunken. Etwa 5% seiner
Produktion verkauft der brasilianische Hersteller ins Ausland, vor allem nach Afrika und Mittelamerika. Aktuell
entwickeln sich jedoch die Exporte nach Chile, Peru und Kolumbien besonders gut.
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Vale will Verfahren zur Eisenerzforderung umstellen

Der brasilianische Bergbaukonzern Vale will mehr Eisenerz im Trockengewinnungsverfahren férdern. Der Anteil des
ohne den Einsatz von Wasser geférderten Erzes soll bis 2020 auf 70% gesteigert werden. Dadurch wird das
Unternehmen weniger Riickhaltebecken fiir Erzschlamm bendétigen. Nach Angaben des Strategiechef und Leiters
der Eisenerzsparte von Vale, Peter Poppinga, will das Unternehmen auf diese Weise bis 2025 700 Mio. Tonnen
Schlamm weniger produzieren.

Der neue Forderplan des Bergbauriesens setzt auf die Pfeiler Wettbewerbsfahigkeit und Nachhaltigkeit. Durch die
Umstellung bei den Verfahren schafft das Unternehmen laut Poppinga 2 Mrd. USD Mehrwert flir seine Aktionare,
weil es weniger in den Bau und Unterhalt neuer Riickhaltebecken investieren muss. Statt acht neuer Becken will
der Konzern in den kommenden fiinf Jahren nun zundchst nur zwei bauen. Vier sollen spater gebaut werden und
zwei wurden komplett aus dem Forderplan gestrichen.

Der Druck, den Anteil der Nassgewinnung zu reduzieren, hat aber auch mit den Umweltrisiken zu tun, die dieses
Verfahren mit sich bringt. Im letzten November war in der Ndhe der Stadt Mariana im Bundesstaat Minas Gerais der
Damm eines Abraumbeckens des Minenbetreiber Samarco gebrochen, an dem Vale zu 50% beteiligt ist. Eine giftige
Schlammlawine verseuchte das Flusstal des Rio Doce lber hunderte Kilometer. Die Nassgewinnung steht seitdem
stark in der Kritik. ,Wir beschleunigen [das Trockengewinnungsverfahren], weil es keine Zweifel mehr gibt, dass wir
diesen Weg gehen miissen”, erklarte der Chef der Eisenerzsparte gegeniiber Valor Econémico.

SchlieRlich zwingt der niedrige Eisenerzpreis auf dem Weltmarkt Vale, kostenglinstiger zu produzieren. Die
Nachfrage nach Erz mit hohem Eisengehalt ist zuriickgegangen. Mit hochwertigen Erz, das Vale zum Beispiel in
Carajas im Bundestaat Para fordert, lasst sich zur Zeit weniger Geld verdienen. Deswegen will der Bergbaukonzern
mehr Erz mit mittlerem Eisengehalt, wie es in Minas Gerais vorkommt, im Trockenverfahren gewinnen.

Der Anteil des Trockenverfahrens an der Forderung soll konzernweit bis 2020 von 40% auf 70% steigen und in
Minas Gerais von 20% auf 50%. In einigen Regionen wie Mariana und Carajas soll das Eisenerz aber zu 100% im
Trockenverfahren gewonnen werden. Laut Poppinga ist es jedoch unmadglich, komplett auf den Einsatz von
Wasser zu verzichten. Derzeit hat Vale 145 Riickhaltebecken, von denen 102 in Betrieb sind.

Die Umstellung auf die Trockengewinnung erfordert Poppinga zufolge keine Investitionen in Technologie. Vielmehr
werde der Prozess vereinfacht, denn das zweistufige Trockenverfahren ist weniger aufwendig als die vierstufige
Nassgewinnung. Der Konzern-Strategiechef verwies auRerdem darauf, dass Vale bis 2025 keine weiteren
Investitionen in die ErschlieBung neuer Minen tatigen musse. Die Produktion der Riesenmine in Carajas kdnne bei
steigender Nachfrage auf dem Weltmarkt problemlos gesteigert werden. Dort sollen ab 2018 jahrlich mehr als
420 Mio. Tonnen Eisenerz gefordert werden.
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Gerdau beginnt mit der Produktion von Breitflachstahl in Minas Gerais

Der brasilianische Stahlkonzern Gerdau hat im Juli planmaRig seine neue Produktionslinie flr Breitflachstahl am
Standort Ouro Branco im Bundestaat Minas Gerais in Betrieb genommen. Nach Angaben von Valor Econdmico hat
die neue Produktion eine Kapazitat von bis zu 1,1 Mio. Stahl pro Jahr, die in Brasilien und ins Ausland verkauft
werden sollen.

Doch die Inbetriebnahme kommt zu einem ungtinstigen Zeitpunkt. Wahrend der Markt fir Breitflachstahl in Brasilien
2014 noch ein Volumen von 1,2 Mio. Tonnen hatte, ging der Absatz im letzten Jahr auf 1 Mio. Tonnen zuriick.
Marktinsider befurchten, dass er sich dieses Jahr auf 500.000 Tonnen halbieren konnte. Grund ist der Einbruch bei
den Infrastrukturinvestitionen in Brasilien.

Dem Stahlhandelsverband Inda zufolge sank die Nachfrage nach Breitflachstahl im ersten Halbjahr 2016 auf
268.000 Tonnen. Das entspricht einem Minus von 59,8% gegenliber dem Vorjahreszeitraum. Der Einbruch ging
vor allem auf das Konto von Importstahl, dessen Marktanteil von 23,4% im letzen Jahr auf 8,7% im ersten Halbjahr
2016 zuriickging. 2015 wurden noch 119.000 Tonnen Stahl - das waren 50,9% aller Stahlimporte - auf
Grundlage eines langfristigen Vertrages aus Osterreich importiert. Dieses Jahr kam der GroRteil des Importstahls
aus China.

Der Markt fiir Breitflachstahl in Brasilien wird bislang vom Hersteller Usiminas beherrscht. Das Unternehmen betreibt
zwei Produktionslinien mit jeweils 1 Mio. Tonnen Kapazitat an den Standorten Ipatinga in Minas Gerais und
Cubatao im Bundesstaat Sdo Paulo. Die Produktion in Cubatdo steht allerdings wegen der Stahlkrise seit August
2015 still.

Gerdau betritt also einen schrumpfenden Markt, auf dem ein einziger heimischer Hersteller bislang das Monopol
innehat. Die gute Nachricht lautet, dass die Nachfrage nach Breitflachstahl mittelfristig wieder anspringen durfte
und Gerdau durch die Technologiepartnerschaft mit dem japanischen Stahlkonzern JFE Steel Usiminas bei der
Qualitat ausstechen kann. Um Marktanteile zu gewinnen, konnte Gerdau mit Preisnachlassen auf den Markt
drdangen. Diese Preisstrategie hatte der Konzern aus Sidbrasilien bereits bei Warmbandstahl angewandt.

Breitflachstahl wird hauptsichlich im Ol- und Gassektor, im Infrastrukturbereich und im Maschinenbau benétigt.

Wegen des Investitionsstopps bei Infrastrukturprojekten und in der Ol- und Gasindustrie ist die Nachfrage nach
dieser Stahlsorte drastisch zuriickgegangen. Mittelfristig diirfte sie sich jedoch wieder erholen.
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Ageo sucht Partner fiir seine beiden Terminals im Hafen von Santos

Der brasilianische Hafen- und Lagerbetreiber EBT sucht nach Angaben der Wirtschaftszeitung Valor Econémico fir
seine beiden Flussigterminals im Hafen von Santos einen Minderheitsgesellschafter. Die Holding hat die Santander
Bank beauftragt, nach Interessenten fiir die Terminals Ageo und Ageo Norte zu suchen, an denen chemische und
petrochemische Massengiiter umgeschlagen werden.

Der Terminalbetreiber sucht nach einem Partner, um lber den Hafen Santos hinaus zu expandieren. Die Auflage
der Regierung, bis 2019 als Gegenleistung fur die vorzeitige Verlangerung der Pachtvertrage 220 Mio. RS in die
Modernisierung der Fliissigterminals zu investieren, steht Valor Econdmico zufolge nicht im Zusammenhang mit der
Suche. Die beiden Terminals gehoren zu den ersten, deren Pachtvertrdge vom Hafenministerium vorzeitig um 20
Jahre bis 2040 bzw. 2041 verlangert wurden.

Die getrennt verwaltete Flache der Terminals Ageo und Ageo Norte in Santos umfasst 113.800 Quadratmeter. Die
knapp 220 Mio. R$ an Investitionsmitteln sollen die Kapazitat und Effizienz der beiden Terminals erhéhen. 165,3
Mio. R$ sind fiir Ageo Norte und 53,8 Mio. RS fiir Ageo vorgesehen. Die Umschlagkapazitat von Ageo soll um
33.000 Kubikmeter auf 247.900 Kubikmeter erweitert werden, die von Ageo Norte wird von 94.300 Kubikmetern
auf 144.300 Kubikmeter erh6ht. Dazu muss der Kai des Terminals verlangert und das Hafenbecken von 12 auf
15 Meter vertieft werden. AuRerdem miissen neue Briicken fur Fahrzeuge, FuRganger und Rohre zu dem Terminal
gebaut werden.

Der Hafenbetreiber EBT verfolgt in Santos noch weitere Projekte. In der Nahe des Hafens soll auf einer
unternehmenseigenen Flache mit einer GroRe von 250.000 Quadratmetern ein Umschlagterminal fir feste und
flissige Massenguter sowie Stiickgiiter entstehen. Das Unternehmen hat bereits eine vorlaufige Genehmigung fur
das Projekt und will zundchst 480 Mio. R$ und langfristig 1 Mrd. R$ investieren.
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Mehr als 15 Mrd. R$ fiir den Ausbau des Transportnetzes in der Olympiastadt Rio de Janeiro

Zur Vorbereitung der Olympischen Spiele wurden in Rio de Janeiro mehr als 15 Mrd. R$ in die Modernisierung und
Erweiterung des offentlichen Nahverkehrssystems gesteckt. Zu den gréRten Projekten gehoren die neue U-Bahn-
Linie 4 zum Olympiapark Barra da Tijuca, neue Vorortziige, Schnellbuskorridore und StraBenbahnlinien.

Allein der U-Bahn-Bau verschlang 9,7 Mrd. R$, zu denen der klamme Bundesstaat Rio de Janeiro 8,5 Mrd. R$
beisteuern musste. Der Rest kam von der Betreibergesellschaft Rio Barra. Die Linie 4 wurde gerade noch
rechtzeitig vor Beginn der Spiele in Betrieb genommen. Sie soll den GroRteil der Besucher zu den Sportstatten in
Barra mehr als 30 km auRerhalb des Stadtzentrums, bringen. Fiir die Bevolkerung von Rio eingeweiht wird die Linie
jedoch erst nach Ende der Paralympischen Spiele im September.

Die Stadtverwaltung von Rio investierte etwa 5 Mrd. R$ in ein neues Schnellbussystem (BRT). Drei BRT-Korridore
wurden bereits in Betrieb genommen, zwei davon sind komplett fertig. Sie schlieRen die Sportstdtten unter
anderem an den internationalen Flughafen Galeao an. Der Korridor , Transolimpica“ verbindet den Olympiapark in
Barra mit den Stadien im Stadtteil Deodora, im Westen von Rio, in denen unter anderem die Reit- und
SchieRwettbewerbe ausgetragen werden. Von den 17 Haltstellen wurden flr die Spiele aber zunachst nur 6
eingeweiht. Ein vierter Korridor, der weitere 1,5 Mrd. R$ kosten wird, soll im Juni 2017 fertig werden. Er wird
entlang der Hauptverkehrsachse Avenida Brasil flihren. Fir die Spiele wurden 160 neue Gelenkbusse angeschafft.
Alle 30 Sekunden verldsst ein Schnellbus den Olympiapark.

Die Olympischen Spiele haben Rio de Janeiro zudem ein neues StraBenbahnnetz (VLT) im Stadtzentrum beschert,
das bereits im Juni eingeweiht wurde. Die drei VLT-Linien mit insgesamt 28 km Lange und 31 Haltstellen verbinden
den innerstadtischen Flughafen Santos Dumont mit dem Hafen, touristischen Sehenswiirdigkeiten und den
anderen Verkehrstragern. Die StraBenbahn hat knapp 1,2 Mrd. R$ gekostet.

Tamina Brandao lobte das neue StraRenbahnnetz. ,Die VLT wird unseren Alltag sehr vereinfachen®, sagte die
Anwaltin gegeniber Valor Econémico. Der Professor an der Bundesuniversitdt von Rio de Janeiro (UFRJ), Ronaldo
Balassiano, bezeichnete die Investitionen in die Verkehrsinfrastruktur dagegen lediglich als ,Auftakt fir ein
besseres Transportsystem®. Das System sei ausreichend fiir die Besucher der Spiele aber nicht fiir die
Bevdlkerung der Stadt. Der Verkehrsexperte kritisierte das Fehlen eines strategischen Plans. Das neue
Nahverkehrssystem verbinde vor allem die Sportstdtten und die touristischen Ziele, erfiille aber kaum die
Bediirfnisse der Stadtbevolkerung.
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Braskem und Natura sind unter den Begiinstigten des neuen Programms der BNDES

Rio- unter den 27 Projekten aus der Chemiebranche, die von der Unterstiitzung durch die Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES- Nationalbank fiir Okonomische und Soziale Entwicklung), sowie der
Financiadora de Estudos e Projetos (Finep- Finanzier fur Studien und Projekte) profitieren werden, befinden sich
einige Initiativen, die im Zusammenhang mit GroRunternehmen stehen.

Unter den GroRunternehmen, deren Projekte im Rahmen des Plano de Apoio ao Desenvolvimento e Inovagdo da
Industria Quimica (Padig- Unterstiitzungsmassnahmen fur Entwicklung und Innovation der Chemie Industrie)
finanziert werden, sind u.a. auch Natura, Bunge Alimentos, Braskem, Rhodia und Klabin.

Unter den ausgewadhlten Projekten, mit Gesamtinvestitionen in Hohe von 2,44 Milliarden Reais, sind 12
GroRunternehmen, 12 mikro- kleine und mittelstandige Unternehmen und drei mittelstandige Unternehmen.

Beglinstigte Projekte

Insgesamt hat das Programm 62 Handelspldne in Hohe von 2,9 Milliarden Reais erhalten, von denen 27 Projekte
mit einer geplanten Investitionssumme von 2,4 Milliarden Reais beglinstigt werden.

Victor Odorcyk, Direktor der Finep, erkldrte, dass die Umsetzung der Plane zwischen 2017 und 2021 erfolgen
wird. BNDES und Finep werden 70% der Handelsplane finanzieren.

Die ausgewdhlten Projekte wurden in sechs Themengebiete unterteilt: Chemikalien auf Grundlage erneuerbarer
Rohstoffe, Kohlefaser, Bestandteile fiir personliche Hygiene und Kosmetik, chemische Zusatze fiir Tiernahrung,
chemische Zusatze fiir den Abbau und die Produktion von Petroleum und Silizium Derivate.

Innovation und Infrastruktur

Die Direktorin fiir Industrie und Grundstoffe der BNDES, Claudia Prates, erkldrte, dass die Finanzierung fir
Innovation, kleine und mittelstandige Unternehmen und Infrastruktur innerhalb der Institution immer die
,bestmodgliche Bedingungen” haben.

Laut Claudia wird die Beteiligung der Bank an der Projektfinanzierung im Rahmen der internen Firmenpolitik der
BNDES erfolgen. ,Jedoch immer die Prioritdt der Bank im Auge behaltend".

Sie berichtete, dass sich im Falle der Finanzierung der Ubertragungslinien des Elektrik Sektors auf lange Sicht ein
prozentualer Anteil von 50% des Zinssatzes (TJLP) festgesetzt hat. TJLP ist Hauptreferenz der Darlehenskosten
der BNDES. Dieser Anteil an den Ubertragungslinien kann bis zu 70% erreichen, wenn die Kosten an die Wihrung
auf dem Markt gebunden sind, so Claudia.

Laut der Direktorin ist die Bank bereits an Darlehen mit einem kleineren Anteil der TJLP an der
Transformationsindustrie beteiligt. ,Wir werden weiterhin die Industrie, die heute einen kleineren Anteil der TJLP in

der Industrie hat, finanzieren. Das wird so bleiben, den exakten Prozentanteil weill ich gerade nicht (das wird von
der Firmenpolitik abhangen)*.
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